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หน่วยการเรยีนรูที้ ่12

 



 “หุ้นกู้”.เป็นตราสารหนีที้ม่อีายุมากกวา่ 1.ปีทีอ่อกโดยบรษิทัมหาชนจํากดั.เพือ่ระดมเงนิทุนจากนกั

ลงทุนและประชาชนทั่วไปมาใชใ้นการดําเนินกิจการ.หุ้นกู้นีม้กัจะมเีง ือ่นไขรายละเอยีดของการออก

ในรูปแบบทีห่ลากหลาย.เพือ่ให้สอดคล้องกบัความต้องการเงนิทุนและความสามารถในการจา่ยคืน

เงนิต้นของบรษิทัผูอ้อกนั้นๆ รวมถึงเพือ่ดึงดูดนกัลงทุน 

แนวคิด



 หุ้นกู้ (Bonds Payable) ตามพระราชบญัญติัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ฉบบัที ่4) พ.ศ. 2551

หมายถึง ตราสารแห่งหนีไ้มว่า่จะเรยีกชือ่ใดทีแ่บง่เป็นหน่วย แต่ละหน่วยมมูีลคา่เท่ากนัและกําหนด

ประโยชน์ตอบแทนไวเ้ป็นการล่วงหน้าในอตัราเท่ากนัทุกหน่วย โดยบรษิทัออกให้แก่ผูใ้ห้กู้ยมืเงนิหรอืผู้

ซ้ือ เพือ่แสดงสิทธทีิจ่ะได้รบัเงนิหรอืผลประโยชน์อืน่ของผูถื้อตราสารแต่ไมร่วมถึงต ั๋ วเงนิ

ความหมายของหุ้นกู้และลกัษณะของหุ้นกู้ 



  1. มิให้ผูเ้ร ิม่จดัต ั้งบรษิทัมหาชนจํากดัเสนอขายหุ้นกู้ทีอ่อกใหมต่่อประชาชนหรอืบุคคลใดๆ เวน้แต่จะได้รบั

       อนุญาตจากสํานกังานและทําได้ต่อเมือ่ผูเ้ร ิม่จดัต ั้งบรษิทัได้จดทะเบียนหนงัสือบรคิณห์สนธติามกฎหมาย

       แล้ว

   2. มิให้บรษิทัมหาชนจํากดัเสนอขายหุ้นกู้ เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตจากสํานกังาน ก.ล.ต.หรอืเสนอขายหุ้นกู้

      ทั้งหมดต่อผูถื้อหุ้นโดยได้รบัชําระราคาเต็มมูลคา่ทีเ่สนอขายจากผูถื้อหุ้น

   3.ห้ามมิให้บรษิทัจํากดัเสนอขายหุ้นกู้ 

   4. การขอเสนอขายหุ้นกู้ให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เง ือ่นไข และวธิกีารทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ

       กําหนดดงัต่อไปนีไ้วด้้วยก็ได้

ลกัษณะของหุ้นกู้

 



  5.ในการพิจารณาคําขออนุญาต จะแจง้ให้ผูย้ืน่คําขอทราบภายใน 45 วนั นบัแต่วนัทีไ่ด้รบัคําขอพรอ้มทั้ง

      เอกสารหลกัฐานทีถู่กต้องและครบถ้วน

  6.มิให้นําบทบญัญติัแห่งประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชยที์ห้่ามมิให้บรษิทัจํากดัออกหุ้นกู้ มาใชบ้งัคบักบั

      บรษิทัจํากดัทีไ่ด้รบัอนุญาตให้ออกหุ้นกู้

   7.มิให้นําบทบญัญติัมาตรา 654 แห่งประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชยม์าใชบ้งัคบัแก่หลกัทรพัยป์ระเภท

      หุ้นกู้ทีเ่สนอขายได้ของบรษิทัมหาชนจํากดั

    8.มูลคา่หุ้นกู้ ต้องมมูีลคา่ไมน้่อยกวา่ฉบบัละ 100 บาท โดยชําระเป็นเงนิสด และผูซ้ื้อจะขอหกักลบลบหนี้
        กบับรษิทัไมไ่ด้

  

ลกัษณะของหุ้นกู้



ชนิดของหุ้นกู้
 1. หุ้นกู้จําแนกตามความเสีย่ง ได้แก่

 1.1 หุ้นกู้ทีม่หีลกัทรพัยค์าประกนัหรอืหุ้นกู้จํานอง.(A.secured.bond).

 1.2 หุ้นกู้ทีไ่มม่หีลกัทรพัยค์าประกนั (Unsecured bond)

 2. จําแนกตามลกัษณะการไถ่ถอน ได้แก่

 2.1 หุ้นกู้ทีค่รบกําหนดไถ่ถอนในวนัเดียว (Term bonds) 

 2.2 หุ้นกู้ทีไ่ถ่ถอนคืนก่อนครบกําหนด.(Callablebonds)

 2.3 หุ้นกู้ทีค่รบกําหนดไถ่ถอนเป็นงวดๆ.(Serial.bonds)



ชนิดของหุ้นกู้
 3. จําแนกตามลกัษณะการระบุชือ่ผูถื้อ ได้แก่

 3.1หุ้นกู้ทีจ่ดทะเบียนชือ่ผูถื้อ (Registered bonds) 

 3.2 หุ้นกู้ทีอ่อกให้แก่ผูถื้อ (Bearer bonds หรอื bonds)

 4. จําแนกตามการออกพรอ้มสิทธเิลือก ได้แก่ 

 4.1หุ้นกู้แปลงสภาพ (Convertible bonds) 

 4.2หุ้นกู้พรอ้มใบสําคญัแสดงสิทธซ้ืิอหุ้นสามญั (Debenture.bondsหรอื Debenture with Equity 

       Warrants)



การบนัทึกบญัชหุ้ีนกู้ทีค่รบกําหนด
ไถ่ถอนในวนัเดียว

  การจําหน่ายหุ้นกู้ชนิดไถ่ถอนในวนัเดียวมลีกัษณะคือ.เป็นหุ้นกู้ทีนํ่าออกจําหน่ายโดยกําหนดไถ่ถอนทั้ง

จํานวนไมใ่ชก่ารชําระเป็นงวดๆซึง่อาจจะไถ่ถอนคร ัง้เดียวหรอื 2 คร ัง้ก็ได้โดยไถ่ถอนในวนัครบ

กําหนด.หรอืไถ่ถอนก่อนวนัครบกําหนดก็ได้.โดยมหีลกัการบนัทึกบญัชเีมือ่นําหุ้นออกจําหน่าย ดงันี ้

 1. การจําหน่ายหุ้นกู้ในราคาตามมูลคา่ 

 2. การจําหน่ายหุ้นกู้ในราคาตากวา่มูลคา่

 3.การจําหน่ายหุ้นกู้ในราคาสูงกวา่มูลคา่ 



การบนัทึกบญัชหุ้ีนกู้ทีไ่ถ่ถอนคืน
ก่อนครบกําหนด

 การไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวนัครบกําหนด ในกรณีทีบ่รษิทัมเีงนิทุนหมุนเวยีนมากพอก็จะไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อน
กําหนด ซึง่อาจจะไถ่ถอนในราคาตามมูลคา่.ราคาสูงกวา่มูลคา่.หรอืราคาตากวา่มูลคา่ ทําให้มผีลกําไรหรอื
ขาดทุนจากการไถ่ถอนหุ้นกู้การบนัทึกบญัชเีกีย่วกบัการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกําหนด
 1.ปรบัปรุงดอกเบีย้คา้งจา่ย นบัจากงวดสุดท้ายทีจ่า่ยดอกเบีย้จนถึงวนัไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกําหนด (ถ้า
ไถ่ถอนตรงกบังวดดอกเบีย้ก็ไมต้่องปรบัปรุงบญัช)ี 
 2.ตดัส่วนเกินหรอืส่วนตากวา่มูลคา่หุ้นกู้  นบัจากวนัทีต่ดัส่วนเกินหรอืส่วนตาคร ัง้หลงัสุด จนถึงวนั
ไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกําหนด 
 3.บนัทึกการไถ่ถอนหุ้นกู้ ปิดบญัชส่ีวนเกินหรอืส่วนตากวา่มูลคา่หุ้นกู้ พรอ้มจา่ยดอกเบีย้หุ้นกู้คา้งจา่ยที่
ปรบัปรุงไวใ้นข ัน้ที ่1



การจําหน่ายหุ้นกู้ระหวา่งงวดดอกเบีย้
  การจําหน่ายหุ้นกู้ระหวา่งงวดดอกเบีย้มลีกัษณะเป็นการจําหน่ายหุ้นกู้หลงัวนัจา่ยดอกเบีย้ บรษิทัผู้
จําหน่ายหุ้นกู้จะได้รบัเงนิตามราคาขายรวมดอกเบีย้คา้งจา่ยนบัจากงวดดอกเบีย้คร ัง้หลงัสุดถึงวนัทีข่าย

หุ้นกู้ ซึง่ถือวา่บรษิทัขายสิทธใินการรบัดอกเบีย้เต็มงวดให้ผูซ้ื้อหุ้นกู้ ในวนัขายหุ้นกู้จะเครดิตบญัชี

ดอกเบีย้หุ้นกู้หรอืดอกเบีย้หุ้นกู้คา้งจา่ย ถ้ามบีญัชส่ีวนเกินหรอืส่วนตากวา่มูลคา่หุ้นกู้จะคิดภายในระยะ

เวลานบัจากวนัขายจนถึงวนัครบกําหนด ดงันั้นระยะเวลาการตดัส่วนเกินหรอืส่วนตากวา่มูลคา่หุ้นกู้จงึ

ลดลง



   เป็นหุ้นกู้ทีนํ่าออกจําหน่ายโดยกําหนดไถ่ถอนคืนเป็นงวดๆ ตามจํานวนหุ้นและเวลาทีร่ะบุไว ้เพือ่ผอ่น

คลายภาระในการไถ่ถอนทั้งจํานวนซึง่ใชเ้งนิจํานวนมาก

 โดยปกติการไถ่ถอนหุ้นกู้เป็นงวดๆ.จะไถ่ถอนปีละคร ัง้.การตดัส่วนเกินหรอืส่วนตากวา่ มูลคา่หุ้นกู้จะ

ตดัไมเ่ท่ากนัทุกปี.จะตดัโดยวธิหุ้ีนกู้คา้งชําระ (Bond Outstanding Method) ซึง่จะลดลงตามลําดบั

ดอกเบีย้หุ้นกู้จะลดลงทุกปีเชน่เดียวกนั เพราะมกีารไถ่ถอนทุกปี ยอดหุ้นกู้ทีค่า้งชําระก็จะลดลงทุกปี

โดยมตีารางแสดงการตดัส่วนเกินหรอืส่วนตากวา่มูลคา่หุ้นกู้ประกอบการบนัทึกบญัชี

การบนัทึกบญัชหุ้ีนกู้ทีค่รบกําหนดไถ่
ถอนเป็นงวด



เงนิทุนจมเพือ่ไถ่ถอนหุ้นกู้
   เงนิทุนจมเพือ่ไถ่ถอนหุ้นกู้ (Sinking Fund) หมายถึง จํานวนเงนิสดทีบ่รษิทักนัไวเ้ป็นงวดๆ โดยนํา

ไปฝากธนาคารหรอืไปลงทุนซ้ือหลกัทรพัยแ์ยกไว ้และนําไปไถ่ถอนหุ้นกู้เมือ่ครบกําหนด ถ้ามเีงนิ

เหลือก็ถอนคืนเป็นเงนิสดของบรษิทั

             นอกจากการต ั้ง Sinking Fund แล้ว อาจกําหนดให้บรษิทัจดัสรรกําไรสะสมต ั้งเป็นสํารองเพือ่

ไถ่ถอนหุ้นกู้ ซึง่สํารองทีจ่ดัสรรไวจ้ะมจํีานวนเงนิเท่ากบัเงนิทุนจม เป็นการกนักําไรสะสมไวไ้มใ่ห้นํา

ไปจา่ยเป็นเงนิปันผล เมือ่ไถ่ถอนหุ้นกู้แล้วก็ยกเลิกสํารอง


