
การจำหน่ายหุ้นกู้ของบริษั ทจำกั ด (มหาชน

 

หน่วยการเรี ยนรู้ ที่  12

 



 “หุ้นกู้”.เป็ นตราสารหนี้ ที่ มีอายุมากกว่ า 1.ปี ที่ ออกโดยบริษั ทมหาชนจำกั ด.เพื่ อระดมเงิ นทุนจากนัก

ลงทุนและประชาชนทั่วไปมาใช้ในการดำเนินกิจการ.หุ้นกู้นี้ มั กจะมีเงื่  อนไขรายละเอียดของการออก

ในรูปแบบที่ หลากหลาย.เพื่ อให้สอดคล้องกั บความต้องการเงิ นทุนและความสามารถในการจ่ายคืน

เงิ นต้นของบริษั ทผู้ ออกนั้นๆ รวมถึงเพื่ อดึงดูดนักลงทุน 

แนวคิด



 หุ้นกู้ (Bonds Payable) ตามพระราชบัญญัติหลั กทรั พย์และตลาดหลักทรั พย์ (ฉบับที่  4) พ.ศ. 2551

หมายถึง ตราสารแห่งหนี้ ไม่ว่ าจะเรี ยกชื่ อใดที่ แบ่งเป็ นหน่วย แต่ละหน่วยมีมูลค่าเท่ากั นและกำหนด

ประโยชน์ ตอบแทนไว้ เป็ นการล่วงหน้าในอั ตราเท่ากั นทุกหน่วย โดยบริษั ทออกให้แก่ผู้ ให้กู้ยืมเงิ นหรื อผู้

ซื้ อ เพื่ อแสดงสิทธิที่ จะได้รั บเงิ นหรื อผลประโยชน์ อื่ นของผู้ ถือตราสารแต่ไม่รวมถึงตั๋  วเงิ น

ความหมายของหุ้นกู้และลั กษณะของหุ้นกู้ 



  1. มิให้ผู้ เริ่  มจั ดตั้ งบริษั ทมหาชนจำกั ดเสนอขายหุ้นกู้ที่ ออกใหม่ต่อประชาชนหรื อบุคคลใดๆ เว้ นแต่จะได้รั บ

       อนุญาตจากสำนักงานและทำได้ต่อเมื่ อผู้ เริ่  มจั ดตั้ งบริษั ทได้จดทะเบียนหนังสือบริคณห์สนธิตามกฎหมาย

       แล้ว

   2. มิให้บริษั ทมหาชนจำกั ดเสนอขายหุ้นกู้ เว้ นแต่จะได้รั บอนุญาตจากสำนักงาน ก.ล.ต.หรื อเสนอขายหุ้นกู้
      ทั้งหมดต่อผู้ ถือหุ้นโดยได้รั บชำระราคาเต็มมูลค่าที่ เสนอขายจากผู้ ถือหุ้น

   3.ห้ามมิให้บริษั ทจำกั ดเสนอขายหุ้นกู้ 

   4. การขอเสนอขายหุ้นกู้ให้เป็ นไปตามหลักเกณฑ์  เงื่  อนไข และวิ ธีการที่ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ

       กำหนดดังต่อไปนี้ ไว้ ด้วยก็ได้

ลักษณะของหุ้นกู้

 



  5.ในการพิจารณาคำขออนุญาต จะแจ้งให้ผู้ ยื่ นคำขอทราบภายใน 45 วั น นับแต่วั นที่ ได้รั บคำขอพร้ อมทั้ง

      เอกสารหลักฐานที่ ถูกต้องและครบถ้วน

  6.มิให้นำบทบัญญัติแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิ ชย์ที่ ห้ามมิให้บริษั ทจำกั ดออกหุ้นกู้ มาใช้บั งคับกั บ

      บริษั ทจำกั ดที่ ได้รั บอนุญาตให้ออกหุ้นกู้
   7.มิให้นำบทบัญญัติมาตรา 654 แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิ ชย์มาใช้บั งคับแก่หลั กทรั พย์ประเภท

      หุ้นกู้ที่ เสนอขายได้ของบริษั ทมหาชนจำกั ด

    8.มูลค่าหุ้นกู้ ต้องมีมูลค่าไม่น้อยกว่ าฉบับละ 100 บาท โดยชำระเป็ นเงิ นสด และผู้ ซื้ อจะขอหักกลบลบหนี้
        กั บบริษั ทไม่ได้
  

ลักษณะของหุ้นกู้



ชนิดของหุ้นกู้
 1. หุ้นกู้จำแนกตามความเสี่ ยง ได้แก่
 1.1 หุ้นกู้ที่ มีหลั กทรั พย์ค้ำประกั นหรื อหุ้นกู้จำนอง.(A.secured.bond).

 1.2 หุ้นกู้ที่ ไม่มีหลั กทรั พย์ค้ำประกั น (Unsecured bond)

 2. จำแนกตามลักษณะการไถ่ถอน ได้แก่
 2.1 หุ้นกู้ที่ ครบกำหนดไถ่ถอนในวั นเดียว (Term bonds) 

 2.2 หุ้นกู้ที่ ไถ่ถอนคืนก่อนครบกำหนด.(Callablebonds)

 2.3 หุ้นกู้ที่ ครบกำหนดไถ่ถอนเป็ นงวดๆ.(Serial.bonds)



ชนิดของหุ้นกู้
 3. จำแนกตามลักษณะการระบุชื่ อผู้ ถือ ได้แก่
 3.1หุ้นกู้ที่ จดทะเบียนชื่ อผู้ ถือ (Registered bonds) 

 3.2 หุ้นกู้ที่ ออกให้แก่ผู้ ถือ (Bearer bonds หรื อ bonds)

 4. จำแนกตามการออกพร้ อมสิทธิเลือก ได้แก่ 

 4.1หุ้นกู้แปลงสภาพ (Convertible bonds) 

 4.2หุ้นกู้พร้ อมใบสำคัญแสดงสิทธิซื้ อหุ้นสามั ญ (Debenture.bondsหรื อ Debenture with Equity 

       Warrants)



การบันทึกบัญชีหุ้นกู้ที่ ครบกำหนด
ไถ่ถอนในวั นเดียว

  การจำหน่ายหุ้นกู้ชนิดไถ่ถอนในวั นเดียวมีลั กษณะคือ.เป็ นหุ้นกู้ที่ นำออกจำหน่ายโดยกำหนดไถ่ถอนทั้ง

จำนวนไม่ใช่การชำระเป็ นงวดๆซึ่ งอาจจะไถ่ถอนครั้ งเดียวหรื อ 2 ครั้ งก็ได้โดยไถ่ถอนในวั นครบ

กำหนด.หรื อไถ่ถอนก่อนวั นครบกำหนดก็ได้.โดยมีหลั กการบันทึกบัญชีเมื่ อนำหุ้นออกจำหน่าย ดั งนี้  

 1. การจำหน่ายหุ้นกู้ในราคาตามมูลค่า 

 2. การจำหน่ายหุ้นกู้ในราคาต่ำกว่ ามูลค่า

 3.การจำหน่ายหุ้นกู้ในราคาสูงกว่ ามูลค่า 



การบันทึกบัญชีหุ้นกู้ที่ ไถ่ถอนคืน
ก่อนครบกำหนด

 การไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวั นครบกำหนด ในกรณี ที่ บริษั ทมีเงิ นทุนหมุนเวี ยนมากพอก็จะไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อน
กำหนด ซึ่ งอาจจะไถ่ถอนในราคาตามมูลค่า.ราคาสูงกว่ ามูลค่า.หรื อราคาต่ำกว่ ามูลค่า ทำให้มีผลกำไรหรื อ
ขาดทุนจากการไถ่ถอนหุ้นกู้การบันทึกบัญชีเกี่ ยวกั บการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกำหนด
 1.ปรั บปรุงดอกเบี้ ยค้างจ่าย นับจากงวดสุดท้ายที่ จ่ายดอกเบี้ ยจนถึงวั นไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกำหนด (ถ้า
ไถ่ถอนตรงกั บงวดดอกเบี้ ยก็ไม่ต้องปรั บปรุงบั ญชี) 
 2.ตั ดส่วนเกินหรื อส่วนต่ำกว่ ามูลค่าหุ้นกู้  นับจากวั นที่ ตั ดส่วนเกินหรื อส่วนต่ำครั้ งหลั งสุด จนถึงวั น
ไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนกำหนด 
 3.บั นทึกการไถ่ถอนหุ้นกู้ ปิ ดบัญชีส่วนเกินหรื อส่วนต่ำกว่ ามูลค่าหุ้นกู้ พร้ อมจ่ายดอกเบี้ ยหุ้นกู้ค้างจ่ายที่
ปรั บปรุงไว้ ในขั้ นที่  1



การจำหน่ายหุ้นกู้ระหว่ างงวดดอกเบี้ ย
  การจำหน่ายหุ้นกู้ระหว่ างงวดดอกเบี้ ยมีลั กษณะเป็ นการจำหน่ายหุ้นกู้หลั งวั นจ่ายดอกเบี้ ย บริษั ทผู้
จำหน่ายหุ้นกู้จะได้รั บเงิ นตามราคาขายรวมดอกเบี้ ยค้างจ่ายนับจากงวดดอกเบี้ ยครั้ งหลั งสุดถึงวั นที่ ขาย

หุ้นกู้ ซึ่ งถือว่ าบริษั ทขายสิทธิในการรั บดอกเบี้ ยเต็มงวดให้ผู้ ซื้ อหุ้นกู้ ในวั นขายหุ้นกู้จะเครดิตบัญชี

ดอกเบี้ ยหุ้นกู้หรื อดอกเบี้ ยหุ้นกู้ค้างจ่าย ถ้ามีบั ญชีส่วนเกินหรื อส่วนต่ำกว่ ามูลค่าหุ้นกู้จะคิดภายในระยะ

เวลานับจากวั นขายจนถึงวั นครบกำหนด ดังนั้นระยะเวลาการตั ดส่วนเกินหรื อส่วนต่ำกว่ ามูลค่าหุ้นกู้จึง

ลดลง



   เป็ นหุ้นกู้ที่ นำออกจำหน่ายโดยกำหนดไถ่ถอนคืนเป็ นงวดๆ ตามจำนวนหุ้นและเวลาที่ ระบุไว้  เพื่ อผ่อน

คลายภาระในการไถ่ถอนทั้งจำนวนซึ่ งใช้เงิ นจำนวนมาก

 โดยปกติการไถ่ถอนหุ้นกู้เป็ นงวดๆ.จะไถ่ถอนปี ละครั้ ง.การตั ดส่วนเกินหรื อส่วนต่ำกว่ า มูลค่าหุ้นกู้จะ

ตั ดไม่เท่ากั นทุกปี .จะตั ดโดยวิ ธีหุ้นกู้ค้างชำระ (Bond Outstanding Method) ซึ่ งจะลดลงตามลำดั บ

ดอกเบี้ ยหุ้นกู้จะลดลงทุกปี เช่นเดียวกั น เพราะมีการไถ่ถอนทุกปี  ยอดหุ้นกู้ที่ ค้างชำระก็จะลดลงทุกปี
โดยมีตารางแสดงการตั ดส่วนเกินหรื อส่วนต่ำกว่ ามูลค่าหุ้นกู้ประกอบการบันทึกบัญชี

การบันทึกบัญชีหุ้นกู้ที่ ครบกำหนดไถ่ถอนเป็ นงวด



เงิ นทุนจมเพื่ อไถ่ถอนหุ้นกู้
   เงิ นทุนจมเพื่ อไถ่ถอนหุ้นกู้ (Sinking Fund) หมายถึง จำนวนเงิ นสดที่ บริษั ทกั นไว้ เป็ นงวดๆ โดยนำ

ไปฝากธนาคารหรื อไปลงทุนซื้ อหลั กทรั พย์แยกไว้  และนำไปไถ่ถอนหุ้นกู้เมื่ อครบกำหนด ถ้ามีเงิ น

เหลือก็ถอนคืนเป็ นเงิ นสดของบริษั ท

             นอกจากการตั้ ง Sinking Fund แล้ว อาจกำหนดให้บริษั ทจั ดสรรกำไรสะสมตั้ งเป็ นสำรองเพื่ อ

ไถ่ถอนหุ้นกู้ ซึ่ งสำรองที่ จั ดสรรไว้ จะมีจำนวนเงิ นเท่ากั บเงิ นทุนจม เป็ นการกั นกำไรสะสมไว้ ไม่ให้นำ

ไปจ่ายเป็ นเงิ นปันผล เมื่ อไถ่ถอนหุ้นกู้แล้วก็ยกเลิกสำรอง


